
Anmeldung
Hiermit melde ich mich verbindlich zu oben angekreuztem Seminar an.

Bitte per Fax an: 089 38189 – 547

oder per Post an: 

BEckakademie SEminarE 
Verlag C.H. Beck 
80791 münchen

Weitere Auskünfte erhalten Sie unter Telefon 089 38189 – 503

www.beck-seminare.de
Anmeldungen / Rücktritt: Anmeldungen sind verbindlich. Im Falle der Überbuchung wird der Anmeldende unverzüglich infor-
miert. Anmeldungen sind auch dann verbindlich, wenn die Anmeldebestätigung nicht bzw. nicht rechtzeitig eintrifft.
Bei schriftlichem Rücktritt, der uns spätestens am 15. Tag vor dem Veranstaltungstermin erreicht, entfällt der Preis. Wird bis zum 
5. Tag vor dem Veranstaltungstermin schriftlich der Rücktritt erklärt, reduziert sich der Preis auf 50 %, bei noch späterer Absage 
wird der volle Preis erhoben. Sie können Ihre Teilnahmeberechtigung jederzeit auf einen schriftlich von Ihnen zu benennenden 
Ersatzteilnehmer übertragen.
Bei Absage der Veranstaltung wegen zu geringer Nachfrage (was nicht später als drei Wochen vor der Veranstaltung erfolgen soll) 
oder infolge höherer Gewalt (z.B. Erkrankung des Referenten) wird der Preis erstattet. 
Für vergebliche Aufwendungen oder sonstige Nachteile, die dem Kunden durch die Absage entstehen, kommt der Verlag (außer in 
Fällen von Vorsatz und grober Fahrlässigkeit) nicht auf. Geringfügige Änderungen im Veranstaltungsprogramm behalten wir uns 
vor. Ebenso behalten wir uns bei Vorankündigungen von Tagungen Referentenwechsel vor.
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I

m&A – Kaufpreisanpassungsklauseln

InHAlT

 � mangelnde Information und Änderungen bis zur Vertragserfüllung 
als Treiber für eine nachträgliche Kaufpreisanpassung
 · Wirtschaftliche Lage des Zielunternehmens
 · Finanzielle Lage des Zielunternehmens
 · Externe (Markt-)Parameter

 � Überblick über die im markt anzutreffenden Kaufpreisanpassungs-
modelle

 � die einzelnen Anpassungsparameter 
 � Typische Struktur einer stichtagsbezogenen Kaufpreisanpassungs-
klausel

 � Optimale definition der Bilanzparameter aus Käufer-  
und Verkäufersicht
 · Argumente des Verkäufers
 · Argumente des Käufers
 · Festlegung der Bezugsgrößen

 � Vorkehrungen gegen Kaufpreismanipulationen durch den Verkäufer
 � die Stichtagsbilanz
 � das locked Box-modell
 � Alternative Instrumente zur bilanzbezogenen Kaufpreisanpassung

 · Confirmatory Due Diligence
 · Material Adverse Change-Klauseln
 · Gewährleistungen
 · Conduct of Business-Klauseln
 · Nicht bilanzbezogene und externe Parameter

 � Sonderprobleme beim erwerb von Konzernteilen
 · Einfluss von Liefer- und Abnahmeverträgen
 · Einfluss der Herauslösung aus einem Konzern / Transitional Services

 � Festlegung von Preisen für zukünftige Transaktionen  
(z.B. Optionen mit Fälligkeit in einigen Jahren)

 � earn-Out- und mehrerlösklausel
 · Rechtliche Ausgestaltung
 · Problematik und Lösungsansätze aus der Sicht der Praxis

PROFIl

Vorkenntnisse X
neueste Rechtsprechung X
gestaltungstipps X X X
Interaktion X X

ReFeRenTen

Wolfgang Berger
Head of Strategy & Business Development, Mondi AG, Wien

dr. Thomas lappe
Rechtsanwalt, Partner, K&L Gates LLP, Berlin

TeIlneHmeR
Leiter und Mitarbeiter der Abteilungen Recht und M&A in Unternehmen sowie 
Rechtsanwälte mit dem Schwerpunkt M&A / Gesellschaftsrecht

ZIel
Zu den Grundfragen jedes privaten Unternehmenskaufs gehört die Frage, ob der 
Kaufpreis fest oder variabel gestaltet wird. Das Seminar gibt den Teilnehmern 
 einen Überblick über die marktüblichen Kaufpreisanpassungsmodelle und Ent-
scheidungshilfen zur Wahl der richtigen Anpassungsparameter. Hierbei werden 
die in der Praxis verwandten Klauseln im Einzelnen erläutert und ihre jeweiligen 
Vor- und Nachteile anhand von Übungsbeispielen aufgezeigt.

TeRmIne I ORTe
2011

 20.10.11 Frankfurt I NH Frankfurt City
2012

 21.03.12 düsseldorf I Novotel Düsseldorf City West
 28.09.12 Frankfurt I NH Frankfurt City

ZeIT
9 – 17 Uhr I 6,5 Zeitstunden nach § 15 FAO

PReIS
599,– € zzgl. gesetzl. MwSt.

Ihr Beck-Bonus: 3 Monate kostenlose Nutzung des beck-online Fachmoduls  
„Handels- und Gesellschaftsrecht PREMIUM“!
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